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Themen Sep-Dez 2016 kurz & knapp: Märkte werden nicht so ruhig bleiben 
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 Volatilität europäischer Aktien (VSTOXX) 

 
Durchschnitt 2016 

Aktien 

 

• Märkte sind hoch bewertet 

• Weiterer Kursanstieg aus 

    Gewinnwachstum  Makroumfeld 

    Multiples                Zentralbanken 

                  Geopolitik 

Fixed Income 

 

• Märkte sind hoch bewertet 

• Chancen: 

           Zentralbanken  Inflation? 

    Risiken: 

           Zentralbanken  Ende der lockeren Geldpolitik? 

           Fiskalpolitik      Mehr Geld vom Staat? 

 

Rohstoffe 

 

• Differenzierung bleibt Kerngebot 

• Unterschiedliche Kurstreiber bei 

    Gold          Risikoneigung 

    Öl              globales Angebot 

    Metalle      China 

Währungen 

 

• Fundamentaldaten im Hintergrund 

• Relative Attraktivität 

    Risikoumfeld  Geopolitik 

    US-Dollar       Fed 

                          Flows (Brexit etc) 
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Quelle: Thomson Reuters Datastream, BlackRock, August 2016 



Globales Wachstum ist eher mau 
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Wachstumsübersicht ausgewählter Länder (reales BIP Wachstum in 2016/2017 in %) 
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1,5%/2,0% 
 

 

1,5%/1,4% 
 

 

6,5%/6,4% 

 

 

1,5%/0,5% 

 

 

0,3%/0,5% 

 

 

 

~2,5%/2,7% 

Quelle: BlackRock, August 2016. 
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Disclaimer 
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Diese Werbemitteilung wurde ausschließlich Vertriebspartner und professionelle Anleger erstellt und unterliegt nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 

Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.  

Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, einer Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority, 

eingetragener Geschäftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, Registernummer in England: 2020394.  

Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die als zuverlässig gelten, übernehmen wir keine Garantie für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder 

Zuverlässigkeit dieser Informationen, und eine Anlageentscheidung sollte sich nicht allein auf diese Informationen stützen. Alle Meinungen und Schätzungen in diesem Dokument, 

einschließlich Renditeprognosen, spiegeln unsere Beurteilung bei Redaktionsschluss wider, können ohne vorherige Ankündigung geändert werden und beruhen auf Annahmen, die sich 

möglicherweise nicht als zutreffend erweisen. 

Dieses Dokument enthält zukunftsgerichtete Elemente. Diese zukunftsgerichteten Elemente schließen u.a., jedoch nicht ausschließlich, Schätzungen. Projizierungen, Ansichten, Modelle und 

hypothetische Leistungsanalysen ein. Die hier dargelegten zukunftsgerichteten Erklärungen stellen die Beurteilung des Autors zum Datum dieses Materials dar. Zukunftsgerichtete Erklärungen 

beinhalten wesentliche Elemente subjektiver Beurteilungen und Analysen sowie deren Veränderungen und/oder die Berücksichtigung verschiedener, zusätzlicher Faktoren, die eine materielle 

Auswirkung auf die genannten Ergebnisse haben könnten. Tatsächliche Ergebnisse können daher möglicherweise wesentlich von den hier enthaltenen Ergebnissen abweichen. BlackRock gibt 

keine Stellungnahme ab und leistet keine Gewähr hinsichtlich der Angemessenheit oder Vollständigkeit dieser zukunftsgerichteten Erklärungen oder anderer, hier enthaltener, finanzieller 

Informationen. 

Die Gültigkeit der Informationen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments beschränkt und kann sich entsprechend Ihrer Zielsetzung oder aus anderen Gründen, insbesondere der 

Marktentwicklung, ändern. Historische Daten sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Aussagen über eine zukünftige – wirtschaftliche – Entwicklung beruhen auf Beobachtungen aus der 

Vergangenheit und auf theoretisch fundierten objektiven Verfahren, sind mithin Prognosen und als solche zu verstehen. 

Dieses Dokument ist nicht an Personen oder Rechtseinheiten gerichtet, die Staatsbürger oder Gebietsansässige einem Staat, Land oder einer sonstigen Jurisdiktion, einschließlich der 

Vereinigten Staaten, sind (oder ihren Sitz dort haben), in dem/der Verbreitung, Veröffentlichung, Verfügbarkeit oder Verwendung dieses Dokuments gegen Gesetze oder andere Bestimmungen 

verstoßen oder BlackRock dazu verpflichten würde, bisher noch nicht erfüllten Registrierungs- oder Lizenzierungsanforderungen nachzukommen. 

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zur Anlage in einen BlackRock-Fonds dar und wurde nicht im Zusammenhang mit 

einem solchen Angebot erstellt. 

© 2016 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES, BLACKROCK SOLUTIONS, BAUEN AUF BLACKROCK, WAS ALSO SOLL ICH MIT MEINEM GELD TUN 

und das stilisierte Logo sind eingetragene und nicht eingetragene Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen in den USA und anderen Ländern. Alle anderen Marken sind 

Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber. 
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