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Entwicklung und Einsatzmöglichkeiten von ETF-Derivaten 
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Optionen auf ETF’s September 2016 

• Starker Volumenanstieg H1/2016 
 

• Meistgehandelte Basiswerte: iShares 
EURO STOXX 50® (EUN2) und 
iShares DAX® (EXS1) 
 

• Kompetitive Orderbuch-Liquidität  
 

• Über 40 aktive Markteilnehmer seit 
2015 

 
• Susquehanna International und 

Optiver als Market Maker 
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Volumen & open interest Eurex 

Options on iShares DAX® UCITS ETF
(DE)

Options on iShares EURO STOXX50®
ETF

Open Interest

Volumenentwicklung von ETF-Optionen 

Verbesserte Orderbuch-Liquidität und Preisbild 
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Ihre Vorteile beim Handel von Eurex ETF-Optionen 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Physische 

Ausübung 

• Die physische Lieferung von ETF-Optionen erlauben eine exakte 

Abbildung von Strategien verbunden mit dem Basiswert. 

On-screen  

Liquidität 

• Volumen zwischen 3-6 Mio nominal on-screen handelbar. Mehr 

Volumen wird jederzeit von den Market Maker auf Anfrage 

gestellt. 

Options-

strategien 

• ETF-Optionen werden im Gegensatz zu Aktienindexoptionen 

physisch abgewickelt. 

Implizite 

Volatilität 

• Die implizite Volatilität von ETF-Optionen ist historisch leicht 

höher verglichen mit Aktienindexoptionen. Dies begünstigt 

Strategien wie Covered-Call-Writing oder Short-Put Strategien. 
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Strategien mit ETF-Optionen – Positionsaufbau  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Positionsaufbau über Short-Put statt Direkterwerb 

400’000 iShares  

EURO STOXX 50®  

(12 Mio nominal) 

+100’000 iShares  

EURO STOXX 50®  

(+3 Mio nominal) 

500’000 iShares  

EURO STOXX 50®  

(15 Mio nominal) 
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Strategien mit ETF-Optionen – Positionsaufbau  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Szenario 1: Basiswert < Ausübungspreis      Szenario 2: Basiswert > Ausübungspreis 

 

 

Positionsaufbau über Short-Put statt Direkterwerb 

+100’000 iShares  

zu 28.60 EUR 

+140’000 EUR 

(4.70% / 18.80% p.a.) 

Verkauf Put-

Option 

• Aktueller Preis Basiswert:  EUR 30.00 

• Ausübungspreis:   EUR 30.00 

• Restlaufzeit Option:  3 Monate  

• Erhaltene Prämie (on-screen): EUR 1.40* 

• Implizite Volatilität:  21.90* 

Mehrrendite Gesamtportfolio:  

0.93% absolut 

3.73% p.a. 

Preise vom 15. September 2016 
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Strategien mit ETF-Optionen – Positionsmanagement  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Management von bestehenden ETF-Positionen 

=/- 100’000 iShares  

EURO STOXX 50®  

(3 Mio nominal) 

500’000 iShares  

EURO STOXX 50®  

(15 Mio nominal) 
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Strategien mit ETF-Optionen – Positionsmanagement  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Szenario 1: Basiswert > Ausübungspreis      Szenario 2: Basiswert < Ausübungspreis 

 

 

Management von bestehenden ETF-Positionen 

-100’000 iShares  

zu 31.65 EUR 

+165’000 EUR 

(5.50% / 11.00% p.a.) 

Verkauf Call-

Option 

• Aktueller Preis Basiswert:  EUR 30.00 

• Ausübungspreis:   EUR 30.00 

• Restlaufzeit Option:  6 Monate  

• Erhaltene Prämie (on-screen): EUR 1.65* 

• Implizite Volatilität:  21.50* 

Mehrrendite Gesamtportfolio:  

1.10% absolut 

2.20% p.a. 

Preise vom 15. September 2016 
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Vergleich Aktienindexoptionen vs. ETF-Optionen 

Enge Geld/Brief-Spannen durch Market Maker gewährt 

iShares EURO STOXX 

50®-Optionen 

EURO STOXX 50® 

Index-Optionen 

Differenz 

Handelbares Volumen 

on-screen 

Gut Ausgezeichnet ca. 5 Mio 

nominal 

Handelbares Volumen 

off-book 

Ausgezeichnet Ausgezeichnet -  

Geld/Brief-Spanne Gut Ausgezeichnet ca. 0.10% 

Execution Risk Nein JA 

Implizite Volatilität Höher Tiefer ca. 0.10% 
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